REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV- /77 2
(de o2 de f/mzu{jr de 2022)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado de
Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla en su
ausencia, resolver las solicitudes de modificacidn a términos y condiciones de valores registrados;

Que el emisor DB Hotels & Residences, S.A., sociedad an6nima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panam4, se le autorizé mediante Resolucion No.SMV-487-21
de 29 de octubre de 2021, el registro de Doscientos Treinta y Dos Millones Veinte Mil Délares
(USD$232,020,000.00) en acciones comunes; representado por nueve millones (9,000,000) de acciones
comunes con un valor nominal de Veinticinco Dolares con Setenta y Ocho Centavos (USD$25.78);

Que el 9 de mayo de 2022, DB Hotels & Residences, S.A., solicitd mediante apoderado ante la
Superintendencia del Mercado de Valores el registro de modificacion de los términos y condiciones de la
antes descrita emision;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccién
de Emisores de esta Superintendencia, segiin consta en comunicacion via correo electrénico de fecha 16 de

mayo de 2022 y respuesta de la solicitante, remitida el 20 de mayo de 2022;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de la emision indicada en parrafos

anteriores, misma que consiste en lo siguiente:

veinticinco punto setenta y ocho délares
(US$25.78) moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América. El precio de
venta inicial de las Acciones Comunes
ha sido fijado por la Junta Directiva del
Emisor basado en rangos de precios
calculados utilizando las distintas
metodologias tradicionales de valuacion
de entidades financieras y tomando en
consideracion las condiciones actuales
del mercado local. Sin embargo, la Junta
Directiva del Emisor o cualesquiera
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punto treinta y cuatro délares (US$13.34)
moneda de curso legal de los Estados Unidos
de Am¢rica. El precio de venta inicial de las
Acciones Comunes ha sido fijado por la Junta
Directiva del Emisor basado en rangos de
precios calculados utilizando las distintas
metodologias tradicionales de valuacion de
entidades financieras vy tomando en
consideracion las condiciones actuales del
mercado local. Sin embargo, la Junta
Directiva del Emisor o cualesquiera gjecutivos
que ésta designe podran, de tiempo en tiempo,




ejecutivos que ésta designe podran, de
tiempo en tiempo, autorizar que las
Acciones Comunes sean ofrecidas en el
mercado primario a un precio superior o
inferior al precio inicial de venta, segin
lo exijan las condiciones del mercado
financiero en dicho momento.

autorizar que las Acciones Comunes sean
ofrecidas en el mercado primario a un precio
superior o inferior al precio inicial de venta,
segun lo exijan las condiciones del mercado
financiero en dicho momento.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado ce Valores, en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones correspondiente a la Resolucion
No.SMV-487-21 de 29 de octubre de 2021, de la sociedad DB Hotels & Residences, S.A., en lo que respecta

a lo siguiente:

veinticinco punto setenta y ocho dolares
(US$25.78) moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América. El precio de
venta inicial de las Acciones Comunes
ha sido fijado por la Junta Directiva del
Emisor basado en rangos de precios
calculados utilizando las distintas
metodologias tradicionales de valuacion
de entidades financieras y tomando en
consideracion las condiciones actuales
del mercado local. Sin embargo, la Junta
Directiva del Emisor o cualesquiera
ejecutivos que ésta designe podran, de
tiempo en tiempo, autorizar que las
Acciones Comunes sean ofrecidas en el
mercado primario a un precio superior o
inferior al precio inicial de venta, segiin
lo exijan las condiciones del mercado
financiero en dicho momento.
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inicialmente a un precio por accién de trece
punto treinta y cuatro délares (US$13.34)
moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América. El precio de venta inicial de las
Acciones Comunes ha sido fijado por la Junta
Directiva del Emisor basado en rangos de
precios calculados utilizando las distintas
metodologias tradicionales de valuacién de
entidades financieras y tomando en
consideracion las condiciones actuales del
mercado local. Sin embargo, la Junta
Directiva del Emisor o cualesquiera ejecutivos
que ésta designe podran, de tiempo en tiempo,
autcrizar que las Acciones Comunes sean
ofrecidas en el mercado primario a un precio
superior o inferior al precio inicial de venta,
segin lo exijan las condiciones del mercado
financiero en dicho momento.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes a su
notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el recurso de

reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.!

de 8 de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril
de 2010; y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.
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